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Nachhaltigkeitsrisiken

Nachhaltigkeitsrisiken werden im Rahmen des Investiti-
onsentscheidungsprozesses beriicksichtigt. Um Nach-
haltigkeitsrisiken zu steuern, werden Nachhaltigkeits-
faktoren in den Risikomanagementprozess integriert,
der den gesamten Investitions- und Verwaltungsprozess
begleitet. Unter Nachhaltigkeitsrisiken versteht man
Ereignisse oder Bedingungen in den Bereichen Umwelt,
Soziales oder Unternehmensfithrung, dessen bezie-
hungsweise deren Eintreten tatsichlich oder potenziell
wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert der
Investition haben konnte.

Nachhaltigkeitsrisiken kénnen einen wesentlichen Ein-
fluss auf alle bekannten Risikoarten haben und tragen
als Faktor zur Wesentlichkeit dieser Risikoarten bei.
Beispiele sind die in den folgenden Abschnitten be-
schriebenen Risikoarten: Marktrisiko, Liquidititsrisiko,
Kontrahentenrisiko und operationelles Risiko.

Mégliche Auswirkung des Nachhaltigkeitsrisikos auf die
Wertentwicklung

Aufgrund des langfristigen Anlagezeithorizonts sind
Sachwerte besonders anfillig fiir Nachhaltigkeitsrisi-
ken. Langfristigkeit und Unbeweglichkeit liegen in der
Natur von Immobilien, so dass sie in der Regel direkt an
den Standort gebunden sind. Angesichts dieser langfris-
tigen Ausrichtung ist es wahrscheinlicher, dass ESG-
Themen wihrend der Lebensdauer einer Immobilie von
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Bedeutung sind. Insbesondere klimawandelbedingte
Ereignisse konnten Auswirkungen auf den Wert oder
sogar die Nutzbarkeit von Sachwerten haben. Wihrend
bei transitorischen Risiken klimapolitische Maf3nah-
men getroffen werden konnen, jedoch unter Aufwand
zusitzlicher Kosten, konnen physische Risiken dazu
fithren, dass eine Immobilie komplett an Wert verliert.

Dabher liegt der Fokus bei der Analyse der Auswirkungen
von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Rendite des Fonds
auf folgenden Aspekten:

Physische Risiken des Klimawandels

Das Mietniveau und/oder der VerdufSerungspreis
werden negativ beeinflusst, wenn das Objekt extremen
Wetterbedingungen ausgesetzt ist (Hitze- und Kiltewel-
len, Stiirme, Uberschwemmungen, Diirren und Mee-
resspiegelanstieg). Physisches Klimarisiko: Der poten-
zielle Wertverlust wird basierend auf dem Standort des
Vermogenswertes berechnet. Die Berechnung wird von
einem externen Anbieter erstellt. Die detaillierte Metho-
dik ist auf Anfrage erhaltlich.

Transitorische Risiken des Klimawandels

Das Mietniveau fiir energieintensive Gebiude wird
durch erhohte Energiekosten (z. B. fossile Brennstofte)
negativ beeinflusst. Der potenzielle Wertverlust wird
auf der Grundlage des kohlenstoffarmen Ubergangs
der Weltwirtschaft (z. B. Einfithrung einer Kohlen-
stoffsteuer) berechnet. Die Berechnung wird von einem
externen Anbieter erstellt. Die detaillierte Methodik ist
auf Anfrage erhiltlich.
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